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Vyrocna sprava o vyvoiji
Dynamického portfolia

PROFIT

1.1.2020 - 31.12.2020

V tejto sprave pre vdas zhrnieme najdolezitejsie udalosti na trhoch
v roku 2020. Taktiez, porovhame vykon benchmarkovej hodnoty
S&P 500 s dynamickgm portféliom PROFIT, ktoré spravuje nasa
spoloénost.
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Charakteristika portfdlia

Dynamické portfélio PROFIT sa zameriava iba na tie firmy, ktoré budu schopné zvysovanim
svojich buducich volngch penaznych tokov dlhodobo navysovat trhovi hodnotu.

Portfélio bolo vytvorené aj za u¢elom participovania na raste hodnoty spolo¢nosti, ktoré budu
schopné najlepsie éelit problémom s COVID-19. Firmy, ktoré neustdle inovuju, disponuiju
efektivnou globdlnou skdlou, maju kvalitné riadenie a najlepsich zamestnancov, budu aj v
nastupujicej ,post Korona ére” schopné prekondvat rastom svojej hodnoty konkurenciu.

1. Kvartal

Vsetko sa to za€alo ,normdlne” v janudri. Mali sme solidny rok 2019, po ktorom svetové trhy az
do polovice februdra, dosahovali nové maximd. Zdalo sa, zZe investori ignorovali spravy
z Ciny o novom viruse aj po tom, o Taliansko pozastawlo véetky lety do Ciny a po potvrdeni
dvoch pripadov 31. janudra vyhldsilo ndrodnu pohotovost.

Dna 23. februdra bolo uz niekolko malgch talianskych miest umiestnenych do karantény.
Nasledujuci den sa trhy prepadli a S&P 500 klesol do konca tyzdna o 16% zo svojej
februdrovej Spicky. Dna 16. marca klesla referenénd hodnota o 12%. Zaznamenala s tym treti
najhorsi jednodnovy pokles v jej historii.

Do tejto doby uz vacsina eurépskych krajin zaviedla prisne pravidld a lockdowny, aby zabrdnili
Sireniu nového nezndmeho virusu. To spodsobilo Sok a dalSie krviprelievanie na trhoch.
Benchmarkovd hodnota S&P 500 zaznamenala pokles o0 20% v prvom $tvrtroku a na ceste
nadol pokorila mnoho rekordov.

Hodnota portfédlia sa za obdobie od 1.1.2020 do 31.3.2020 na percentudinej bdze znizila

v mene EUR o 3,6%. V porovnani s Benchmarkom (index S&P 500) vytvorilo dynamickeé
portfolio PROFIT za uvedent ¢asovu periddu rozdiel vo vgnosoch na drovni + 14,1%.
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2. Kvartal

Od marca americkd vldda schvdlila niekolko zachrannych balikov, v hodnote mnoho biliénov
doldrov, ktoré mali poméoct ekonomike. V mdji podet obeti v USA presiahol 100 000, ale index
S&P 500 vzrdstol v druhom stvrtroku o 20%, vdaka predtym nevidanému mnoistvu penazi
vlozenych do systému.

Hodnota portfélia sa za obdobie od 1.4.2020 do 30.6.2020 na percentudinej bdze zvysila
v mene EUR o 32,1%. V porovnani s Benchmarkom (index S&P 500) vytvorilo dynamickeé
portfolio PROFIT za uvedenu ¢asovu periddu rozdiel vo vgnosoch na drovni + 9,4%.
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3. Kvartal

V juli dostal svet sprdavy od spolo¢nosti Moderna a AstraZeneca o pozitivhych vysledkoch
ich vgskumov s vakcinami. Obe spolo¢nosti ozndmili, ze ich vakciny boli pacientmi
tolerované a vyvolali silnd imunitnd odpoved' proti virusu. Ministerstvo obrany USA uzatvdralo
dohodu s biotechnologickgymi gigantmi Pfizer a BioNTech o decembrovom dodani 100
miliénov davok ich vakciny proti Covid-19 s moznostou zvy$enia doddvky na 600 miliénov
ddvok.

Pozitivne sprdvy o vyvoji vakein a stimula¢nych balikoch posunuli trhy d'alej na vyssie drovne,
¢im sa S&P 500 v polovici augusta dostalo na predpandemicku droven a zaciatkom septembra
zdolalo vsetky rekordy. Z tejto urovne sme videli trojtyzdnovu korekciu, ked' benchmark klesla o
10% zo svojho maxima. Napriek septembrového prepadu S&P 500 v tretom stvrtroku
dokdzal rast, ked' investori sledovali d'ali vgvoj vakcin a novembrové vol'by prezidenta
USA.
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Hodnota portfdlia sa za obdobie od 1.7.2020 do 30.9.2020 na percentudinej bdze zvysila
v mene EUR o 13,6%. V porovnani s Benchmarkom (index S&P 500) vytvorilo dynamické
portfdlio PROFIT za uvedenu ¢asovu periddu rozdiel vo vynosoch na drovni + 9,5%.
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4. Kvartal

Investori reagovali pozitivne na to, Ze sa Joe Biden stal zvolengm prezidentom. Trhy vzrdstli
a dosiahli nové rekordné maximd. Dow Jones dosiahol psychologickud uroven 30 000. Tento
pokrok podporilo aj ozndmenie spolo¢nosti Pfizer-BioNtech, ze ich vakcina je na 95% ucinna
a sprdva spolo¢nosti AstraZeneca o 90% ucinnosti ich vakcin. Nddeje na hospoddrske
ozivenie a pokrok vo vyvoji vakcin sposobili 12% ndrast S&P 500 v poslednom kvartali
a hekticky rok 2020 uzavreli s 16% ziskom.

Hodnota portfélia sa za obdobie od 1.10.2020 do 31.12.2020 na percentudinej bdze zvysila
v mene EUR o 4,5%. V porovnani s Benchmarkom (index S&P 500) vytvorilo dynamické
portfolio PROFIT za uvedenu ¢asovu periddu rozdiel vo vgnosoch na drovni - 2,5%.
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Rocény sumar

Benchmark S&P 500 za tento rok vzrdstol o 16,26%. Ale z marcového dna vzrdstol
o neuveritelngch 71,36%, ked' trhy zasiahla panika vyvoland pandémiou Covid-19. Trvalo 16
dni, kym sa referenénd hodnota dostala na Gzemie medvedieho trhu (¢o znamend pokles 0 20%
od vrcholu) a za viac ako mesiac poklesla o 35,41%. Bol to jej vobec najrychlejsi medvedi trh
a tretie najrychlejsie zotavenie na droven dosiahnutu pred pandémiou za zhruba péit mesiacov.

Hodnota ndsho portfélia sa za obdobie od 1.1.2020 do 31.12.2020 na percentudinej bdze
zvysila v mene EUR o 50,16%. V porovnani s Benchmarkom S&P 500 vytvorilo dynamicke
portfélio PROFIT za uvedenu c¢asovu periddu rozdiel vo vynosoch na drovni + 41,54%.
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Vo véeobecnosti moézeme konstatovat, 7e nase dynamické portfélio PROFIT prekonalo
benchmarkovy index S&P 500 o vyznamnu marzu, &¢im sme dokdzali splnit nés ciel' -
- zhodnocovat pefiainé prostriedky nasich klientov nad droviiou vkonu referenénej hodnoty.



